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Letter from the CEO

Vi oplever fortsat et højt og stigendeantal kundeforespørgslerog stor vækst i vores
ordreindgang. 3. kvartal 2022blev endnu et godt kvartal for EnnogieSolarGroup(ESG)
med stor tilgangaf nyesalgsordrer,om end en smulelavereend 2. kvartal. Forskellentil
2. kvartaltilskrivesdelssommerferie,hvor der varet fald i ordretilgangen,samtat vi mod
afslutningenaf 2. kvartal fokuseredepå at få ordre med til leverancei 2022. Såledeser
ordreindgangenfor 3. kvartal på DKK22,3m fordelt på 43 enkeltordrer og samlet DKK
77,9m for de 3 førstekvartaler, sammenlignetmedDKK17,4m i sammeperiode2021.

De fortsatte rentestigninger og generelt høje priser i byggeriet skaber mere
uforudsigelighedi konvertingshastighedenfra tilbud til ordrer og leverancer. De høje
energiprisergiver dog kunderneen stærk rentabilitet i 9{DΩǎsolcelletage. Et solcelletag
giveren høj gradaf selvforsyningog reducerervæsentligteksponeringenmod de højeog
megetvolatile elpriser. Et solcelletager en bæredygtigenergiforsyning,der sikrer,at en
boligejendomsenergiforbrugprimærtbaserespågrønogegenproduceretel.

I takt med at flere og flere bliver opmærksommepå mulighedenog potentialet i 9{DΩǎ
solcelletage,oplevervi ogsåenstigendeinteressefor energifællesskaber,dade er medtil
at sikre en højere udnyttelseaf den egenproduceredestrøm. Det udmønter sig for os
igennemforhøjet interesseog tilbud til boligforeningeri både den almene og private
sektor.

Vi har alleredenu en fordelingmellemB2Cog B2B i Danmarkpå 40%/60%, og forventer
en yderligere stigning i B2B segmentet. Til sammenligninger fordelingen i Tyskland
80%/20% mellem B2C og B2B, hvorfor vi investerer i at øge eksponeringenmod B2B-
markedeti Tyskland,somvurderesat haveet stort fremtidigt potentiale.

Vi oplever, at forsyningssikkerhedenpå solceller og invertere er forbedret og
omsætningenfor 3. kvartal2022blevpå DKK13,3m og for perioden1. januar2022ς30.
september2022DKK35,1m hvilket sompå ordresidener en stor stigningfra DKK8,6m i
de 3 førstekvartaleri 2021.

Dog blev EBITDAi 3. kvartal negativt påvirket af justeringer i indregningen af
omsætningenpå nogle tyske projekter, høje salgsomkostningersamt nedskrivningaf
varelageretfor tilbehørsproduktertil EnnogieRefurb, da vi ikke har udsigt til at kunne
skaffebrugtesolcellertil Refurb-leverancer. DerforblevEBITDAfor 3. kvartal2022-3,2m
og-7,2m for perioden1. januar2022ς30. september2022.

Med den eksisterendeordrebogser vi ind i voreshidtil bedstekvartal i 4. kvartal 2022,
hvor vi forventer en fordobling i omsætningenset i forhold til 3. kvartal 2022 samt et
positivEBITDA.

LarsBrøndumPetersen,CEO
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Forretningsopdatering

Forsyningenaf solceller,som gav store leveringsproblemeri 2. halvår 2021, er forbedret og
omsætningenfor 3. kvartal 2022 blev på DKK13,3m og for perioden 1. januar 2022ς30.
september 2022 DKK35,1m, en stigning fra DKK9,5m i perioden 1. januar 2022 ς30.
september2021.

EBITDAhhv. EBITAblev i perioden1. januar 2022ς30. september2022 DKK-7,2m og DKK-
8,9m ogfor 3. kvartal2022DKK-3,2m ogDKK-3,7m. Resultatfør ogefter skatblev i perioden1.
januar2022ς30. september2022hhv. 3. kvartal2022påDKK-9,7m ogDKK-3,9m.

Resultatet for 3. kvartal 2022 er negativt påvirket af DKK1,1m relateret til korrektioner af
projekter, hvor omsætningog omkostninger er indregnet i forskellige perioder, hvilket er
identificeret i forbindelsemed forbedringeri de regnskabsmæssigeprocesser. Yderligereer 3.
kvartalsresultatpåvirketaf DKK0,6m i lagerjusteringer,somprimært vedrørerrestvarelageraf
tilbehørsprodukterfra EnnogieRefurb, hvor vi for nuværendeikkehar udsigttil nye forsyninger
af brugtesolpaneler.

Den fortsatte høje ordreindgang og omsætningsvækstbetyder, at ESGbinder betydelig
driftskapital primært i forudbetalinger til leverandører og kundetilgodehavender. De frie
pengestrømmevar i perioden1. januar2022ς30. september2022påDKK-17,5m. Ledelsenhar
stort fokus på at optimere koncernensarbejdskapitalog sikre den fornødne likviditet til at
understøttevæksteni koncernen.

Koncernensegenkapitaludgjorde30. september2022DKK13,4m.

Brædstrup ςSønderhaven
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Forretningsopdatering

Markederςstor fremgangi Tyskland
ESGoplever en stor fremgangi det tyske marked,som et resultat af at Ennogieigennemen
periode har arbejdet på at opbyggeog udbyggesin tilstedeværelsei Tyskland. Resultatetaf
indsatsenbegynderat væresynligogi perioden1. januar2022ς30. september2022var63%af
9{DΩǎomsætningi Tyskland,imod 38% af omsætningeni sammeperiode i 2021. I perioden1.
januar2022ς30. september2022var68%af ordreindgangeni Tyskland.

Tyskland
Omsætningblev i perioden1. januar 2022ς30. september2022hhv. 3. kvartal 2022på DKK
22,1m ogDKK8,6m. Ogsåi Tysklandvar der høj aktivitet i bådetilbudsgivning,ordreindgangog
leverancerog den tyskeorganisationer derfor blevet styrket på leveranceteamet for at kunne
følgeudviklingen.
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Omsætning Q1-Q3 2022 DKKm %

Danmark 13,0 37%

Tyskland 22,1 63%

Omsætning i alt 35,1 100%
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Forretningsopdatering

Danmark
Omsætningblev i perioden1. januar 2022ς30. september2022hhv. 3. kvartal 2022på DKK
13,0m ogDKK4,7m.

Ennogiemodtogi august2022(seselskabetsbørsmeddelelsenr. 25.2022af d. 19. august2022)
sin hidtil største enkeltordre i Danmark. Aftalen er med DanskBoligbygA/S om levering af
bygningsintegrerede solcelletagetil et stort projekt udviklet af Plushusene. Plushuseneer
etableret i 2018 af NREPog M+, som er to af de største og mest succesfuldevirksomheder
indenforudvikling,opførelseogdrift af ejendommei Danmark. Projekteter beliggendei Lisbjerg
ved Århusog omfatter en samletleverancepå ca. 3.500m2 solcelletag. Ordreværdienplacerer
ordren i niveauC(DKK5-10m) i selskabetsordrehieraki, somer nærmerebeskrevetpå side11 i
dennerapport. Ordrenforventesleveret successivtover en periodestartendei 4. kvartal2022
ogigennem2023.

Ennogie modtog i september 2022 (se selskabetsbørsmeddelelsenr. 29.2022 af d. 27.
september2022). Aftalener medRasmusFriisA/Som leveringaf bygningsintegreretsolcelletag
til et pilotprojektέCǊŜƳǘƛŘŜƴǎTaastrupgaardέudviklet af boligselskabetKABog boligselskabet
AKB. Projektet er beliggende i Høje Taastrup, og omfatter en tagflade på ca. 800 m2.
Ordreværdienplacererordren i niveauA(underDKK2m) i selskabetsordrehieraki, dogvurderes
ordren at havestor strategiskevigtighedfor den danskevækst. Markedet for tagrenoveringi
boligforeningervurderessom værendedet segment i Danmark,der isoleret set har største
potentiale for Ennogiei Danmark. Og med det salg og dermed reference,der nu etableres
forventes flere ordrer at følge efter. Ordren forventes leveret successivtover en periode
startendei 4. kvartal2022ogigennem1.kvartal2023.
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